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专家评析

二季度经济景气度四连涨，全年经济
增速预期更乐观

———基于中国经济学人调查问卷的分析

中 国 社 会 科 学 院 研 究 生 院 程 都
中国社会科学院工业经济研究所 李 钢

摘 要:本次调查通过《中国经济学人》问卷系统，收集了全国各地各类机构

共 131 名经济学家对宏观经济的判断。结果显示，中国经济学人经济景气指

数连续四季度上涨，外贸景气指数涨幅扩大，物价指数有所回调。这表明，经

济学家们对二季度宏观经济稳步回升信心稳固，对进出口进一步增长态势更

加乐观，判断社会物价可能在高位调整。经济学家们预判 2017 年全年 GDP

增速为 6. 6%。
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一、参与本次调查者的来源分布

本次对二季度宏观经济形势的调查于 2017

年 5 月 9 日到 18 日期间进行。通过向《China

Economist》经济学家数据库电子邮件和微信公众

号订阅者发放电子问卷，共计发放 6262 份，收到

有效回馈问卷 131 份。

参与调查的人员中，来自高等院校的超过半

数，占比为 68. 3% ;来自于社科院及政府下属研

究机构的占 13. 6% ; 还有一部分来自企业、金融

机构和政府机关等单位。

从参与调查者的地区分布来看，东部地区的

经济学家占 70. 1%，中部地区的占 18. 1%，西部

地区占比为 10. 2%。较上次调查，东部经济学

家占比有所上升，西部经济学家占比有所下降，

东部地区经济学家仍然是参与调查的主要群体。

二、经济学家对二季度经济加快增长

持续看好
本次调查中，认为 2017 年第二季度经济增

速会同比上升的经济学家占比为 38. 9%，已经

连续两个季度实现 10 个百分点以上的增长。认

为二季度经济增速会同比下降的经济学家仅占

17. 6%，比上季度调查又下降了近 3 个百分点。

还有 39. 7%的经济学家认为两个阶段的经济增速

会基本持平，较上次调查下降了约 9个百分点。

与上个季度的经济增速相比，31. 3%的经济

学家认为二季度经济环比增速会提高，与上次调

查略有下降; 有 31. 1%的经济学家认为第一季

度的经济增速会下降; 还有 34. 4%的经济学家

认为两个季度的经济增速基本持平。
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图 1 调查参与者的机构分布①

图 2 调查参与者的地区分布

图 3 经济学家对二季度经济同比增速的判断

① 百分比之和略大于 100%是由于各机构占比取值“四舍五入”造成的，对总体判断不造成实质影响。
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图 4 经济学家对二季度经济环比增速的判断

由经济学家判断情况计算所得的 2017 年第

二季度中国经济学人经济景气指数为 117，比上

一次调查上升了 12 个点，继 2016 年二季度低点

后连续四个季度保持了上升趋势，指数值已超过

去年同期的两倍。

考虑到一季度我国经济 6. 9%的增长率好

于预期，二季度经济增速继续提升的空间被压

缩，而仍有 65. 7%的经济学家认为二季度经济

环比增速较一季度会增加或持平，同时经济景气

指数达到高点，反应出经济学家们判断我国当前

经济形势稳中有进，并且信心更加稳固。①

三、经济学家判断外贸景气度会继续

上升
对于 2017 年二季度的进出口形势，参与调

图 5 历次调查所得中国经济学人经济景气指数①

图 6 经济学家对二季度出口同比的判断

① GDP增速是国家统计局公布的当期(季度)的 GDP同比增速。
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查的经济学家中有 51. 3%的人认为出口量与去

年同期相比会上升，比一季度调查增加了 20 个

百分点。认为出口量会同比下降的占 16. 8%，

比一季度的调查减少近 20 个百分点，这一显著

变化显示出经济学家对我国外贸形势稳健回升

的乐观预期。认为两者基本持平的占 23. 7%，

较上次调查小幅下降 4. 5 个百分点。

对二季度出口量的环比变化，参与调查的经

济学家中，有 47. 3%认为会提升，比 2016 年四季

度的调查高出 23 个百分点。分别有 20. 6%和

23. 7%的经济学家认为二季度出口量环比会下

降或者持平，比去年四季度都有所下降①。

由经济学家判断情况计算出的 2017 年二季

度中国经济学人外贸景气指数为 126，比上次调

查上升了 35 个点，呈现出加速增长的趋势。这

显示出经济学家对出口形势的预期更加积极乐

观，也是对我国外贸有进一步增长空间的认可。

四、经济学家判断二季度综合物价水

平存在下降压力
对于 2017 年第二季度的价格水平，有

57. 3%的经济学家认为与去年同期相比会上升，

比上次调查下降近 16 个百分点。认为价格水平

会下降的经济学家占 10. 7%，比上次调查略有

上升。认为两个期间的价格水平基本持平的经

济学家占比为 29. 8%，比上次调查上升了 10 个

百分点。

图 7 经济学家对二季度出口环比的判断

图 8 历次调查所得中国经济学人外贸景气指数②

① 由于一季度有春节假期，季节效应明显，因此与 2016 年四季度的判断进行比较。

② 进出口增速是海关公布的当期(季度)进出口同比增速。
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图 9 经济学家对二季度价格同比变化的判断

与上季度的物价水平相比，认为 2017 年第

二季度价格水平会环比上升的经济学家占比为

40. 5%，比上次调查下降了近 14 个百分点;认为

价格水平会环比下降的占 16. 8%，比上次调查

有所上升;认为两个期间价格水平基本持平的占

42%，比上次调查上升近 10 个百分点。

由经济学家判断情况计算所得的 2017 年二

季度中国经济学人物价指数为 144，比上季度调

查下降了 22 个点。指数值在连续两个季度回升

后出现了下降，表明经济学家对社会物价上涨预

期有明显减弱，物价水平上涨压力缓解，可能在

高位回调。①

图 10 经济学家对二季度价格环比变化的判断

图 11 历次调查所得中国经济学人物价指数①

(下转第 16 页)

① 经济学人物价指数反映的是社会综合物价，而不仅仅是 CPI或者 PPI。用于对比的 CPI和 PPI是来自Wind数

据库收集的以 2010 年为基期的当期( 月度) CPI和 PPI定基指数。
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在设立 PPP项目领域，要对社会资本加大开

放存量项目，不应只允许它们介入新建项目。比

如在比较完备的基础设施领域也可以加大 PPP

的推广力度。此举一方面可以提升社会资本参

与的热情，盘活存量资产，形成良性投资循环，另

一方面也可以优化这些领域的管理和经营水平，

降低运营成本，提升其商业价值。

当然了，吸引社会资本的更多的是新设 PPP

项目。近期，五部门发布的《关于促进市域( 郊)

铁路发展的指导意见》就提出，到 2020 年要在发

达地区超大、特大和具备条件的大城市构建 1 小

时通勤圈。这将产生数万亿元的投资规模。在

投资模式上，PPP受到了特别鼓励。社会资本的

进入将提升这些投资的有效性，尽快实现将城市

用轨道串联起来的构想。

综上所述，在社会资本投资热情被点燃之

后，在政府部门持续推进“放管服”为其参与 PPP

松绑、扩围之后，下半年的 PPP 市场或将迎来突

破式的发展。

( 晓宇摘自 2017 年 7 月 7 日《证券日报
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》)

(上接第 9 页)

五、经济学家判断 2017 年全年经济增

速可达 6. 6%
对于 2017 年全年经济增速能够达到的水

平，经济学家们的预期有所上调。判断全年经济

增速能够达到和超过 6. 5%的经济学家，占比达

70. 2%，比上季度调查增加了 5 个百分点以上。

其中，认为经济增速能够超过 6. 8%的经济学家

占到 29. 8%，较上一季度的调查提高了近 7 个百

分点，而认为全年经济增速不会超过 6%的经济

学家占比由上期的 15. 3%下降到 13. 0%。

分区域看，中部地区和西部地区的经济学家

对经济增速的预测分别为 6. 63%和 6. 60%，均高

于东部地区的 6. 52%。通过区域交组分析，我们

计算得出经济学家在二季度对全年经济增速的预

判为 6. 6%，比上季度的预判高出 0. 1个百分点。

图 12 经济学家对 2017 年全年经济增速的判断


